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18.02.2010. – 24.02.2010. (#59) Nedēļa finanšu tirgos 

Nedēļas aktualitātes 
• ASV negaidīts patērētāju noskaņojuma kritums  
• Bens Bernanke pārsteidz tirgu: „Likmes saglabāsim zemā līmenī nenoteiktu laiku”  
• Kredītreitingu aģentūra Fitch samazina reitingus četrām lielākajām Grieķijas bankām  

Otrdienas tirdzniecības sesijā ASV uzņēmumu akcijas 
cenas piedzīvoja ievērojumu lejupslīdi, kam par pamatu -
pārsteidzoši lielais ASV februāra patērētāju noskaņojuma 
kritums. Patērētāju noskaņojuma indekss saruka no 56,5 
punktu līmeņa (janvārī) līdz 46 punktiem februārī, un tas 
bija daudz lielāks kritums nekā ekonomisti bija 
prognozējuši. Lai arī šis indekss neataino reālos 
notikumus ekonomikā, taču tas tradicionāli tiek 
izmantots kā instruments, lai noteiktu nākotnes 
tendences darba tirgū un kopējo stāvokli ekonomikā. 
Pozitīvais fons, ko iepriekš veicināja publicētie 
uzņēmumu rezultāti, labās ziņas no mājokļu sektora un 
ASV ražošanas apjomu pieaugums, lielā mērā tika 
„piemirsts”, pateicoties jau minētajiem patērētāju 
noskaņojuma datiem. Līdz ar šo datu paziņošanu tirgos 
pārtūka 4 dienu kāpums, tādēļ pēdējo 5 tirdzniecības 
sesiju laikā „Standard & Poor’s 500” indekss pieauga 
tikai par 0,52%. 

ASV Akciju tirgus indeksa „Standard & Poor’s 500” 
dinamika 
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ASV Federālo rezervju sistēmas (FRS) priekšsēdētājs, 
Bens Bernanke, uzstājoties trešdien Kongresā, paziņoja, 
ka likmes tiks saglabātas zemā līmenī uz nenoteiktu 
laiku. Pēc FRS vadītāja vārdiem, šāda stratēģija 
pielietojama, jo ASV joprojām nav būtisku uzlabojumu 
darba tirgū un inflācijas līmenis ir pietiekoši zems. Tirgus 
dalībniekiem šāda nostāja bija neliels pārsteigums, jo 
tika gaidīts, ka vadītāja retorikā parādīsies precīzākas 
norādes par gaidāmo laika posmu, kad FRS, papildus 
nesen paaugstinātajai diskonta likmei, ķersies klāt arī 
bāzes likmes paaugstināšanai. Iepriekšējos apskatos jau 
ziņojām, ka monetāro stimulu pārtraukšanas politika būs 
viena no aktuālākajām 2010.gada tēmām, jo pasaules 
vadošajām centrālajām bankām būs jāspēj atrast 
vidusceļš starp ekonomiku stimulēšanu un riskiem radīt 
jaunu „burbuli”. Citviet pasaulē (Ķīnā, Norvēģijā un 
Austrālijā) centrālo banku rīcība jau guvusi reālākas 
aprises. 

FRS bāzes likmes un 3 mēnešu LIBOR izmaiņu 
dinamika 
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Sekojot jau ierastajām ziņām par Grieķijas budžeta 
deficīta problēmām, šonedēļ aģentūra Fitch samazināja 
reitingu četrām lielākajām Grieķijas bankām: National 
Bank; Alpha Bank; Piraeus Bank un EFG Eurobank. 
Jāatzīmē, ka Fitch bija pirmā no reitingu aģentūrām, kas 
jau 2009.gada nogalē samazināja Grieķijas reitingu, 
tādējādi norādot uz bažām par tās spēju uzturēt savus 
budžeta izdevumus. Tostarp arī Standard & Poor’s 
izteikusies, ka neizslēdz Grieķijas valdības reitingu 
samazināšanu pat par vairākām pakāpēm, ja 
neskaidrības starp Atēnām un Briseli netiks atrisinātas 
jau tuvākajā laika. Visa šī jezga būtisku ietekmi atstājusi 
arī uz eiro vērtību, kā arī uz ienesīgumu, ko investori 
prasa par Grieķijas valdības parādzīmēm. Proti, EUR/USD 
kurss šajā nedēļā sasniedzis jau 9 mēnešu zemāko 
līmeni (1,3442), savukārt Grieķijas valdības divu gadu 
obligācijas ienesīgums pieaudzis līdz 5,618%. 

Grieķijas valdības 2 gadu parādzīmju ienesīguma 
dinamika (gada %) 
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 Valdības obligāciju likmes pēdējā gada laikā (%) 
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Valdību obligāciju ienesīgumi (24.02.2010.) 

Ienesīguma izmaiņa, procentpunkti 
Termiņš līdz 

dzēšanai 
Ienesīgums, 

% gadā 
Nedēļa 1 gads 

ASV valdības obligācijas   
2 gadi 0,88  -0,02 -0,09 

5 gadi 2,37 -0,04 0,49 

10 gadi 3,71 -0,05 0,91 

Vācijas valdības obligācijas 

2 gadi 1,01 -0,05 -0,28 

5 gadi 2,17 -0,12 0,04 

10 gadi 3,17 -0,12 0,18 

Avots: Bloomberg 

Starpbanku procentu likmes pēdējā gada laikā (%) 
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Pasaules akciju tirgus indeksi (24.02.2010.) 

Vērtības izmaiņa, % 
Akciju indeksa 

nosaukums 
Valsts 

Indeksa 
vērtība 

Nedēļa 1 gads 

DOW JONES 
INDUS. AV. ASV 10282,41 -0,3% 39,9% 

NASDAQ 
COMPOSITE 

ASV 2213,44 -0,6% 53,5% 

DJ EUROSTOXX 50 Eiropa 3692,00 -1,8% 46,1% 

RTS Krievija 1423,13 0,1% 
171,2

% 

Avots: Bloomberg 

Prognozes (24.02.2010) 
    2010     2011 2012 2013 

  
24.Feb 

1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.       

Procentu likmes (gada procenti)*                 

ECB % likme EUR (1 mēneša EONIA nākotnes līgums) 1,00  0,35  0,45  0,70  0,82  - - - 

3 mēnešu EUR (3 mēnešu Euribor nākotnes līgums) 0,66  0,67  0,84  1,04  1,25  2,13  2,86  - 

FRS % likme USD (Fed Funds Rate nākotnes līgums) 0,25  0,13  0,19  0,31  0,55  1,79  - - 

3 mēnešu USD (90 dienu Eirodolāru nākotnes līgums) 0,25  0,27  0,39  0,61  0,93  2,35  3,24  - 

Valūtas kurss**                 

EUR/USD 1,34 1,40 1,41 1,41 1,43 1,40 1,40 1,41 

Naftas cena ASV dolāri par barelu**                 

NYMEX WTI 79.11 74.9 77.0 80.0 84.0 85.0 95.0 86.0 

Zelta cena ASV dolāri par Trojas unci**                 

Zelts 1097 1100 1124 1160 1195 1187 1000 925 

*       Procentu likmju prognožu noteikšanai izmantotas nākotnes līgumu ienesīguma likmes materiāla sagatavošanas brīdī. 
**      Valūtas kursa, naftas un zelta cenu prognozes  ir balstītas uz aptaujāto analītiķu viedokļiem un atspoguļots kā visu prognožu vidējais lielums.  
Avots: Bloomberg 

25.februāris – 3. marts 

• 26.02. Mazumtirdzniecības dati Latvijā par janvāri 

• 26.02. ASV IKP dati par IV ceturksni 

• 03.03. Eiropas Savienības bezdarba dati par janvāri 
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